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Estado de Situacion Financiera Clasificado

Ne 31/03/2009  31/12/2008  01/01/2008

Nota USD USD USD
Activos
Activos, Corriente

Activos Corrientes en Operacién, Corriente

Efectivo y Equivalentes al Efectivo 7 759.218 567.995 257.854
Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar, Neto, Corriente 17 15.204.016  14.977.076  12.835.231
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas, Corriente 13 8.968 - 89.124
Inventarios 6 20.760.810  26.319.098  23.773.819
Pagos Anticipados, Corriente 1.427.099 259.240 -
Cuentas por cobrar por Impuestos Corrientes 1.381.205 531.271 949.323
Otros Activos, Corriente - 2.788 356.049
Activos Corrientes en Operacién, Corriente, Total 39.541.316 42.657.468  38.261.400
Activos No Corrientes y Grupos en Desapropiacion Mantenidos para la Venta 16 2.008.765 1.884.168 2.207.508
Activos, Corriente, Total 41.550.081 44.541.636 40.468.908
Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar, Neto, No Corriente 17 183.715 269.620 486.347
Propiedades, Planta y Equipo, Neto 9 34.931.634  35.199.199  35.999.001
Propiedades de Inversion 15 442.920 525.662 611.904
Activos por Impuestos Diferidos 8 2.387.446 1.303.001 2.370.430
Otros Activos, No Corriente 654.043 681.205 613.754
Activos, No Corrientes, Total 38.599.758  37.978.687  40.081.436
Activos, Total 80.149.839  82.520.323  80.550.344

Las Notas adjuntas nimeros 1 a 23 forman parte integral de estos Estados Financieros Consolidados



Estado de Situacion Financiera Clasificado

N° 31/03/2009  31/12/2008  01/01/2008

Nota USD USbh USD
Patrimonio Neto y Pasivos
Pasivos, Corrientes
Pasivos Corrientes en Operacion, Corriente
Préstamos que Devengan Intereses, Corriente 12 24.774.566  26.061.522  15.846.938
Otros Pasivos Financieros, Corriente 25.507 - -
Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar, Corriente 18 2.643.480 2.512.631 3.238.047
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, Corriente 13 46.444 473.409 27.783
Provisiones, Corriente 14 2.065.334 1.835.398 1.672.746
Cuentas por Pagar por Impuestos Corrientes 122.648 - -
Otros Pasivos, Corriente 102.380 11.294 245.567
Pasivos Corrientes en Operacion, Corriente, Total 29.780.359  30.894.254  21.031.081
Pasivos Incluidos en Grupos en Desapropiacion Mantenidos para la Venta - - -
Pasivos, Corrientes, Total 29.780.359  30.894.254  21.031.081
Pasivos, No Corrientes
Préstamos que Devengan Intereses, No Corrientes 12 2221918 2.084.101 4.883.505
Provisiones, no Corriente 14 27.105 24.839 31.816
Pasivos por Impuestos Diferidos 8 4.035.530 3.995.493 4.829.071
Pasivos, No Corrientes, Total 6.284.553 6.104.433 9.744.392
Patrimonio Neto
Patrimonio Neto Atribuible a los Tenedores de Instrumentos de Patrimonio Neto de
Controladora
Capital Emitido 22 55.805.246  55.805.246  65.637.370
Acciones Propias en Cartera - - -
Otras Reservas 22 12.255.055  12.255.055 14.414.229
Resultados Retenidos (Pérdidas Acumuladas) (23.975.410) (22.538.706) (30.276.783)
Patrimonio Neto Atribuible a los Tenedores de Instrumentos de Patrimonio Neto de 44.084.891  45.521.595  49.774.816
Controladora
Participaciones Minoritarias 36 41 55
Patrimonio Neto, Total 44.084.927  45.521.636  49.774.871
Patrimonio Neto y Pasivos, Total 80.149.839  82.520.323  80.550.344

Las Notas adjuntas nimeros 1 a 23 forman parte integral de estos Estados Financieros Consolidados



N° 310312009 31/03/2008

Nota USDh USD

Estado de Resultados por Funcién

Ingresos Ordinarios, Total 10 12.704.379 18.199.612
Costo de Ventas (11.229.838)  (14.298.099)
Margen bruto 1.474.541 3.901.513
Otros Ingresos de Operacion, Total 10 44.458 105.150
Costos de Mercadotecnia (29.131) -
Costos de Distribucion (163.067) (995.716)
Gastos de Administracion (2.285.497)  (1.267.945)
Otros Gastos Varios de Operacion (4.113) (1.090)
Costos Financieros [de Actividades No Financieras] 10 (716.065) (492.888)
Diferencias de cambio 21 (247.879) (26.047)
Resultados por Unidades de Reajuste (416.196) -
Ganancia (Pérdida) antes de Impuesto (2.342.949) 1.222.977
Ingreso (Gasto) por Impuesto a las Ganancias 8 1.058.247 1.810.315
Ganancia (Pérdida) de Actividades Continuadas después de Impuesto (1.284.702) 3.033.292
Ganancia (Pérdida) (1.284.702) 3.033.292
Ganancia (Pérdida) Atribuible a los Tenedores de Instrumentos de Participacion en el Patrimonio Neto de la

Controladora (1.284.698) 3.033.285
Ganancia (Pérdida) Atribuible a Participaciéon Minoritaria “ 7
Ganancia (Pérdida) (1.284.702) 3.033.292

Las Notas adjuntas nimeros 1 a 23 forman parte integral de estos Estados Financieros Consolidados



Estado de Flujos de Efectivo Directo

N 3170312009 31/03/2008

Nota USD USD

Estado de Flujo de Efectivo
Flujos de Efectivo Netos de (Utilizados en) Actividades de Operacion, Método Directo
Flujos de Efectivo por (Utilizados en) Operaciones, Método Directo
Importes Cobrados de Clientes 12.349.140 21.110.909
Pagos a Proveedores (5.513.719) (22.225.969)
Remuneraciones Pagadas (1.602.327) (2.194.444)
Pagos Recibidos y Remitidos por Impuesto sobre el Valor Anadido (114.249) (1.300.617)
Otros Cobros (Pagos) - 69.567
Flujos de Efectivo por (Utilizados en) Operaciones, Total 5.118.845 (4.540.554)
Flujos de Efectivo por (Utilizados en) Otras Actividades de Operacion (Presentacion)
Importes Recibidos por Intereses Recibidos Clasificados como de Operacion 45.083 31313
Pagos por Intereses Clasificados como de Operaciones (663.909) (403.406)
Pagos por Impuestos a las Ganancias (124.983) (222.430)
Otras Entradas (Salidas) Procedentes de Otras Actividades de Operacion - (147.367)
Flujos de Efectivo por (Utilizados en) Otras Actividades de Operacién, Total (743.809) (741.890)
Flujos de Efectivo Netos de (Utilizados en) Actividades de Operacion 4.375.036 (5.282.444)
Flujos de Efectivo Netos de (Utilizados en) Actividades de Inversion (Presentacion)
Importes Recibidos por Desapropiacién de Propiedades, Planta y Equipo - 57.904

Incorporacion de propiedad, planta y equipo (679.405) (797.800)
Flujos de Efectivo Netos de (Utilizados en) Actividades de Inversion (679.405) (739.896)
Flujos de Efectivo Netos de (Utilizados en) Actividades de Financiacion (Presentacion)
Obtencion de préstamos 1.779.263 7.097.571
Pagos de préstamos (5.283.671) (1.093.302)
Flujos de Efectivo Netos de (Utilizados en) Actividades de Financiacién (3.504.408) 6.004.269
Incremento (Decremento) Neto en Efectivo y Equivalentes al Efectivo 191.223 (18.071)
Efectivo y Equivalentes al Efectivo, Estado de Flujos de Efectivo, Saldo Inicial 567.995 292.716
Efectivo y Equivalentes al Efectivo, Estado de Flujos de Efectivo, Saldo Final 7 759.218 274.645

Las Notas adjuntas numeros 1 a 23 forman parte integral de estos Estados Financieros Consolidados



Estado de Cambios en el Patrimonio Neto

Marzo 2009
Cambios en
Patrimonio
Neto
Cambios en Capital Emitido Atrﬂ;mble a
(Presentacion) Cambios en Otras Reservas (Presentacion) 0s
Tenedores de
Acciones Ordinarias Instrumentos
Cambios Cambios en de
Reservas de en Resultados Patrimonio
Reservas | Disponibles Otras Acciones Retenidos Neto de Cambios en Cambios en
Capital Prima de Reservas de [Reservas por de para la Reservas Propias en (Pérdidas Controladora, | Participaciones | Patrimonio Neto,
Pagado Emision Conversion [Revaluacion Coberturas Venta Varias Cartera Acumuladas) Total Minoritarias Total
USD USD USD USD USD USD USD USD USD USD USD USD
Saldo Inicial Periodo Actual 01/01/2009 55.805.246 - - - 12.255.055 - | (22.538.706) 45.521.595 41 45.521.636
Saldo Inicial Reexpresado 55.805.246 - - - 12.255.055 - | (22.538.706) 45.521.595 41 45.521.636
Resultado de Ingresos y Gastos Integrales - - - - (1.284.698) (1.284.698) 4) (1.284.702)
Otro Incremento (Decremento) en Patrimonio Neto - - - - - - (152.006) (152.006) (1) (152.007)
Cambios en Patrimonio - - - - - -] (1.436.704) (1.436.704) %) (1.436.709)
Saldo Final Periodo Actual 31/03/2009 55.805.246 - - - 12.255.055 -] (23.975.410) 44.084.891 36 44.084.927
Diciembre 2008
Cambios en
Patrimonio
Neto Atribuible
Cambios en Capital Emitido alos Tenedores | Cambios
(Presentacion) Cambios en Otras Reservas (Presentacion) Cambios en | de Instrumentos en
] o Cambios en Resultados de Patrimonio | Participaci
Acciones Ordinarias Reservas de Otras Acciones Retenidos Neto de ones Cambios en
Prima de Reservas de | Reservas por | Reservas de | Disponibles Reservas Propias en (Pérdidas Controladora, | Minoritari | Patrimonio
Capital Pagado Emision Conversion | Revaluacion | Coberturas | para la Venta Varias Cartera Acumuladas) Total as Neto, Total
USD USD USD USD USD USD USD USD USD USD USD USD
Saldo Inicial Periodo Anterior 01/01/2008 65.637.370 - - - - - 14.414.229 - | (30.276.783) 49.774.816 -| 49.774.816
Cambio en Politica Contable que Afecta al Patrimonio Neto (14.392.883) - - - - - (2.401.585) - 11.991.298 - - -
Ajustes de Periodos Anteriores - - - - - - - - - - - -
Saldo Inicial Reexpresado 51.244.487 - - - - - 16.815.814 - | (18.285.485) 49.774.816 -| 49.774.816
Resultado de Ingresos y Gastos Integrales - - - - - - - - (3.504.977) (3.504.970) (7) | (3.504.977)
Otro Incremento (Decremento) en Patrimonio Neto 4.560.759 - - - - -1 (4.560.759) - (748.244) (748.251) 48 (748.203)
Cambios en Patrimonio 4.560.759 - - - - - (4.560.759) -l (4.253.221) (4.253.221) 41| (4.253.180)
Saldo Final Periodo Anterior 31/12/2008 55.805.246 - - - - - 12.255.055 - | (22.538.706) 45.521.595 41| 45.521.636




Estado de Cambios en el Patrimonio Neto

Marzo 2008
Cambios en
Patrimonio
Neto Atribuible
Cambios en Capital Emitido alos Tenedores | Cambios
(Presentacion) Cambios en Otras Reservas (Presentacion) Cambios en | de Instrumentos en
Cambios en Resultados de Patrimonio | Participaci
Acciones Ordinarias Reservas de Otras Acciones Retenidos Neto de ones Cambios en
Prima de Reservas de | Reservas por | Reservas de | Disponibles Reservas Propias en (Pérdidas Controladora, | Minoritari | Patrimonio
Capital Pagado Emision Conversion | Revaluacion | Coberturas | para la Venta Varias Cartera Acumuladas) Total as Neto, Total
USD USD USD USD USD USD USD USD USD USD USD USD

Saldo Inicial Periodo Anterior 01/01/2008 65.637.370 - - 14.414.229 - | (30.276.783) 49.774.816 -| 49.774.816
Cambio en Politica Contable que Afecta al Patrimonio Neto - - - - - 5.292.388 5.292.388 - 5.292.388
Ajustes de Periodos Anteriores - - - - - 5.292.388 5.292.388 - 5.292.388
Saldo Inicial Reexpresado 65.637.370 - - 14.414.229 - | (24.984.395) 55.067.204 -] 55.067.204
Resultado de Ingresos y Gastos Integrales - - - - 3.033.285 3.033.285 7 3.033.292
Otro Incremento (Decremento) en Patrimonio Neto - - - - - - 67 67
Cambios en Patrimonio - - - - - 3.033.285 3.033.285 74 3.033.359
Saldo Final Periodo Anterior 31/03/2008 65.637.370 - - 14.414.229 -] (21.951.110) 58.100.489 74| 58.100.563




Notas a los Estados Financieros Consolidados

Nota 1 - Informacion corporativa

(a) Informacion de la entidad

Indalum S.A. (en adelante indistintamente “Indalum” o “la Sociedad”) es una sociedad anénima abierta, Rut: 91.524.000-3, cuyo
domicilio esta ubicado en Av. La Divisa N°01100, San Bernardo, Santiago. La Sociedad esta inscrita en el Registro de Valores
bajo el N° 0684 y sujeta a la fiscalizacion de la Superintendencia de Valores y Seguros.

(b) Accionistas controladores

Las acciones emitidas y pagadas de Indalum S.A. son propiedad de MADECO S.A. en un 99,16%

() Descripcion de operaciones y actividades principales

La sociedad se dedica a la fabricacion y comercializacion de perfiles de aluminio extruidos, anodizados y pintados orientados al
sector Industrial y de la construccion. Disefio y comercializacion de sistemas de puertas y ventanas de aluminio para el sector
construccion. Comercializaciéon a través de la filial Alumco S.A. de productos complementarios relacionados con puertas y
ventanas tales como quincallerias y cristales. Del mismo modo, a través de su filial PVTEC y Tecnowin, se dedica a la
fabricacion y comercializacion de perfiles y ventanas de PVC.

(d) Empleados

El siguiente cuadro muestra el nimero de empleados de Indalum y sus filiales al 31 de marzo de 2009 y 2008:

Profesionales y Total Total
Ejecutivos Técnicos Trabajadores  31/03/2009 31/12/2008
Indalum 6 33 145 184 238
Alumco 4 10 56 70 78
PVTEC 2 8 26 36 32
Tecnowin 0 1 16 17 13
307 361




Notas a los Estados Financieros Consolidados
Nota 2 — Responsabilidad y estimaciones de la administracion

La informacion contenida en estos estados financieros consolidados intermedios es responsabilidad del Directorio de Indalum
S.A., que manifiesta y expresa que se han aplicado en su totalidad los principios y criterios incluidos en las NIIF, normas
emitidas por la Junta Internacional de Normas Contables (IASB)

En la preparacion de los estados financieros consolidados intermedios se han utilizado determinadas estimaciones realizadas por
la Gerencia de la Sociedad, para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran
registrados en ellos. Estas estimaciones se refieren basicamente a:

- Lavida til de las propiedades, plantas y equipos.

- Las hipotesis empleadas para calcular las estimaciones de incobrabilidad de deudores por ventas y cuentas por cobrar a
clientes.

- Las hipétesis utilizadas para calcular las estimaciones de obsolescencia de inventarios.

- Laprobabilidad de ocurrencia y el monto de los pasivos de monto incierto o contingentes.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejora de informacion disponible en la fecha de emision de
los presentes estados financieros consolidados intermedios, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro
obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en proximos periodos, lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos
del cambio de estimacién en los correspondientes estados financieros consolidados futuros.

Nota 3 — Principales Criterios Contables Aplicados

(a) Periodo cubierto

Los presentes estados financieros consolidados cubren los siguientes periodos:

- Estado de situacion financiera y Estado de cambios en el patrimonio neto: por el periodo terminado al 31 de marzo de
2009 y el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2008.

- Estado integral de resultados y Estado de flujos de efectivo: por los periodos comprendidos entre el 01 de enero y el 31
de marzo de 2009 y 2008.

(b) Bases de preparacion

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con normas internacionales de informacion financiera (“NIIF”
o “IFRS” en ingles). Ademas, se han considerado las disposiciones especificas sobre sociedades anénimas contenidas en la Ley
18.046 y su reglamento.

(c) Bases de consolidacion

Los estados financieros consolidados incluyen los activos, pasivos, resultados y flujos de efectivo de la Sociedad y de sus filiales.
Los efectos de las transacciones significativas realizadas con las sociedades filiales han sido eliminados y se ha reconocido la

participacion de los inversionistas minoritarios que se presenta en el balance general y en el estado de resultados, en la cuenta
Interés minoritario.
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Notas a los Estados Financieros Consolidados
Nota 3 — Principales Criterios Contables Aplicados (continuacion)

Las sociedades incluidas en la consolidacion son:

Porcentaje de Participacion
RUT Nombre de la Sociedad 31/03/2009 31/12/2008
Directo Indirecto Total Total
96.587.500-k Alumco S.A. 99,9998 0,0000 99,9998 99,9998
96.619.180-5 Ingewall S.A. 0,0003 99,9997 100,0000 100,0000
96.956.680-k Inversiones Alumco S.A. 99,9998 0,0000 99,9998 99,9998
76.801.220-2 PVTEC 99,9996 0,0000 99,9998 99,9998
76.032.465-5 Tecnowin S.A. 1,0000 99,0000 100,0000 0,0000

(d) Presentacion de estados financieros
Estado de Situacion Consolidado

Indalum S.A. y sus filiales han determinado como formato de presentacion de su estado de situacion financiera consolidada la
clasificacion por funcion (corriente y no corriente).

Estado Integral de resultados

A la fecha, Indalum y sus filiales han optado por presentar sus estados de resultados clasificados por funcion.

Estado de Flujo de Efectivo
Indalum y sus filiales han optado por presentar su estado de flujo de efectivo de acuerdo al método directo.
(d) Moneda Funcional y conversion de moneda extranjera

Los estados financieros consolidados son presentados en dolares, que es la moneda funcional y de presentacion de la Compaiiia

Entidad Relacion Moneda funcional
Indalum S.A. Matriz Doélar
Alumco S.A. Filial directa Délar
PVTEC S.A. Filial directa Doélar

Las transacciones en una moneda distinta a la moneda funcional se consideran en moneda extranjera y son inicialmente
registradas al tipo de cambio de la moneda funcional a la fecha de la transaccion. Los activos y pasivos monetarios denominados
en moneda extranjera son traducidos al tipo de cambio de la moneda funcional a la fecha del balance general. Todas las
diferencias son registradas con cargo o abono a resultados.
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Notas a los Estados Financieros Consolidados

Nota 3 — Principales Criterios Contables Aplicados (continuacion)

Los activos y pasivos presentados en Euros y unidades de fomento (“UF”) son valorizadas al valor de cierre de cada periodo.

Las paridades utilizadas son las siguientes :

Fecha 31/03/2009 31/12/2008 31/03/2008
USD USD USD
Euro 1,33 1,41 1,58
Pesos Chilenos (CLP) 583,26 636,45 437,71
Unidad de Fomento (UF) 35,94 33,71 45,29

(e) Existencias

Las sociedades filiales valorizan las existencias por el menor valor entre el costo y el valor neto de realizacion. El precio de costo
(basicamente costo promedio ponderado) incluye los costos de materiales directos y, en su caso, los costos de mano de obra, los
costos indirectos incurridos para transformar las materias primas en productos terminados y los gastos generales incurridos al
trasladar las existencias a su ubicacion y condiciones actuales.

El valor neto de realizacion representa la estimacion del precio de venta menos todos los costos estimados de terminacion y los
costos que seran incurridos en los procesos de comercializacion, venta y distribucion.

Los descuentos comerciales, las rebajas obtenidas y otras partidas similares son deducidos en la determinacion del precio de
adquisicion.

Las sociedades filiales realizan una evaluacion del valor neto de realizacion de las existencias al final del ejercicio, registrando
una provision con cargo a resultados cuando estas se encuentran sobrevaloradas. Cuando las circunstancias que previamente
causaron la rebaja hayan dejado de existir, o cuando exista clara evidencia de incremento en el valor neto de realizacion debido a
un cambio en las circunstancias econémicas o precios de las materias primas principales, se procede a revertir la provision
previamente efectuada.

® Activos fijos

(f1) Costo

Los elementos del activo fijo se valorizan inicialmente a su costo que comprende su precio de compra, los derechos de
importacion y cualquier costo directamente atribuible para poner al activo en condiciones de operacion para su uso destinado.

Los elementos del activo fijo que son construidos (Obras en curso) durante el periodo de construcciéon pueden incluir los
siguientes conceptos devengados:

1) Los gastos financieros relativos al financiamiento externo que sean directamente atribuibles a la adquisicion o produccion,
ya sea de caracter especifico como genérico.

En relacién con el financiamiento genérico, los gastos financieros activados se obtienen al aplicar una tasa de
capitalizacion, que se determinara con el promedio ponderado de todos los costos por intereses de la entidad entre los
préstamos que han estado vigente durante el periodo.

(ii))  Los gastos de personal y otros de naturaleza operativa soportados efectivamente en la construccion del propio
inmovilizado.
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Notas a los Estados Financieros Consolidados
Nota 3 — Principales Criterios Contables Aplicados (continuacion)

Posteriormente al registro inicial, los elementos de propiedades, planta y equipo son rebajados por la amortizacién acumulada y
cualquier pérdida de valor acumulada.

Los costos de ampliacion, modernizacion o mejoras que representen un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia o un
aumento de la vida 1til, son capitalizados aumentando el valor de los bienes.

Los gastos de reparaciones, conservacion y mantenimiento son registrados como un cargo a los resultados del ejercicio en que se
incurren.

Asimismo, en este rubro se incluyen las inversiones efectuadas en activos adquiridos bajo la modalidad de contratos de
arrendamiento con opcion de compra que retnen las caracteristicas de leasing financiero. Los bienes no son juridicamente de
propiedad de la Sociedad y pasaran a serlo cuando se ejerza la opcion de compra.

La utilidad o pérdida resultante de la enajenacion o retiro de un bien se calcula como la diferencia entre el precio obtenido en la
enajenacion y el valor registrado en los libros reconociendo el cargo o abono a resultados del periodo.
(f2) Depreciacién y amortizacion

Las amortizaciones son calculadas bajo el método lineal, mediante la distribucién del costo de adquisicion corregido por el valor
residual estimado entre los afios de vida util estimada de cada uno de los elementos, segln el siguiente detalle:

Afos de vida
util estimada
Grupo de activos

Construcciones e infraestructura 20a70
Instalaciones 5a33
Magquinarias y equipos 5a40
Motores y equipos 7
Otros activos fijos 2al0

Los terrenos son registrados de forma independiente de los edificios o instalaciones y se entiende que tienen una vida util infinita
y, por lo tanto, no son objeto de amortizacion.

La amortizacién de los activos fijos en construccién comienza cuando los bienes estan en condiciones de uso.

(2) Propiedades de inversion

La Sociedad reconoce como propiedades de inversion los valores netos de los terrenos, edificios y otras construcciones que son
mantenidas para obtener plusvalia o bien para obtener una ganancia en su venta como consecuencia de los incrementos que se
produzcan en el futuro de los respectivos precios de mercado. Estos activos no son utilizados en las actividades y no estan
destinados para uso propio.

Inicialmente son valorizadas a su costo de adquisicion, que incluye el precio de adquisicion o costo de produccion mas los gastos

incurridos que sean asignables directamente. Posteriormente se valorizan a su costo de adquisicion menos las eventuales
provisiones acumuladas por deterioro de su valor.
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Notas a los Estados Financieros Consolidados

Nota 3 — Principales Criterios Contables Aplicados (continuacién)

(h)  Activos disponibles para la venta y operaciones descontinuadas

Son clasificados como disponibles para la venta y operaciones descontinuadas los activos no corrientes cuyo valor libro se
recupera a través de una operacion de venta y no a través de su uso continuo. Esta condicion se considera cumplida Ginicamente
cuando la venta es altamente probable y el activo esta disponible para la venta inmediata en su estado actual.

La venta previsiblemente se completara en el plazo de un afio desde la fecha de clasificacion.

Estos activos son valorizados por el menor valor entre su valor libro y el valor razonable menos el costo de la venta.

Indalum a reconocido como Activo disponible para la venta edificio Torre Vitacura, propiedad recibida como dacion en pago,
compuesta por estacionamientos, bodegas y oficinas.

@) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios econdomicos fluiran a la Sociedad y puedan ser
confiablemente medidos. Los ingresos son medidos al valor justo del pago recibido, excluyendo descuentos, rebajas y otros
impuestos a la venta o derechos. Los siguientes criterios especificos de reconocimiento también deben ser cumplidos antes de
reconocer ingresos:

(i1)  Venta de bienes

Los ingresos por venta de bienes son reconocidos cuando los riesgos y los beneficios significativos de la propiedad de los bienes
han sido traspasados al comprador, generalmente al despachar los bienes.

(i2) Ingresos por prestacion de servicios

Los ingresos ordinarios asociados a la prestacion de servicios se reconocen considerando el grado de realizacion de la prestacion
a la fecha de balance, siempre y cuando el resultado de la transaccion pueda ser estimado con fiabilidad.

(i3) Ingresos por intereses

Los ingresos son reconocidos a medida que los intereses son devengados en funcion del principal que esta pendiente de pago y de
la tasa de interés aplicable.

(i4) Dividendos

Los ingresos son reconocidos cuando el derecho de la Sociedad y sus filiales de recibir el pago queda establecido.

1)) Inversiones y otros activos financieros (Inversiones financieras)

Los activos financieros dentro del alcance del IAS 39 son clasificados como activos financieros para negociar (valor justo a través
de resultados), préstamos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta su vencimiento o activos financieros disponibles
para la venta, segin corresponda. La Sociedad y sus filiales han definido y valorizado sus activos financieros de la siguiente
forma:

(j1) Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Son valorizadas al costo amortizado. Corresponden a activos financieros no derivados con pagos fijos y determinables y de
vencimiento fijo cuya intencion y capacidad es mantenerlos hasta su vencimiento. Son incluidos como activos a valor corriente
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Nota 3 — Principales Criterios Contables Aplicados (continuacion)

con excepcion de aquellos cuyo vencimiento es superior a un afio los que son presentados como activos no corrientes. Estas
inversiones en su reconocimiento inicial no son designadas como activos financieros a valor justo a través de resultados ni como
disponibles para la venta y no cumplen con la definicion de préstamos y cuentas por cobrar

(j2) Préstamos y cuentas por cobrar

Son valorizadas al costo amortizado. Corresponden a activos financieros no derivados con pagos fijos y determinables, que no

son cotizados en un mercado activo. Surgen de operaciones de préstamo de dinero, bienes o servicios directamente a un deudor
sin intencion de negociar la cuenta a cobrar y, ademas, no estan dentro de las siguientes categorias:

O Aquellas en las cuales se tiene la intencion de vender inmediatamente en un futuro préximo y que son mantenidas para su
comercializacion.

O Aquellas designadas en su reconocimiento inicial como disponibles para la venta.

0 Aquellas mediante las cuales el tenedor no pretende parcialmente recuperar sustancialmente toda su inversion inicial por

otras razones distintas al deterioro del crédito y, por lo tanto, deben ser clasificadas como disponibles para la venta.

Estos activos son incluidos como activos a valor corriente con excepcion de aquellos cuyo vencimiento es superior a un afio los
que son presentados como activos no corrientes.

(j3) Activos financieros para negociar (valor justo a través de resultados)

Son valorizadas a su valor justo con cargo o abono a resultados. Son clasificados ya sea como mantenidos para su
comercializacion o designados en su reconocimiento inicial como activos financieros a valor justo a través de resultados.

Estos activos son incluidos como activos a valor corriente con excepcion de aquellos cuya realizacion es superior a un afio los que
son presentados como activos no corrientes.

(j4)  Activos financieros disponibles para la venta

Son valorizadas a su valor justo. Corresponden a activos financieros no derivados que son designados como disponibles para la
venta o que no estan clasificados en cualquiera de las otras tres categorias anteriores. Las variaciones en el valor justo son

reconocidas como cargo o abono Otras reservas quedando pendiente su realizacion.

Estos activos son incluidos como activos a valor corriente con excepcion de aquellos cuya realizacion es superior a un afio los que
son presentados como activos no corrientes.

(k) Impuestos a la renta y diferidos

(k1) Impuesto a la renta

Los activos y pasivos por impuesto a la renta para el ejercicio actual y ejercicios anteriores han sido determinados considerando
el monto que se espera recuperar o de pagar de acuerdo a las disposiciones legales vigentes o sustancialmente promulgadas a la

fecha del balance general.

Los efectos son registrados con cargo a resultados con excepcion de las partidas reconocidas directamente en cuentas
patrimoniales las cuales son registradas con efecto en Otras reservas.
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Nota 3 — Principales Criterios Contables Aplicados (continuacién)

(k2)

Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos han sido determinados usando el método del pasivo sobre diferencias temporarias entre los activos y
pasivos tributarios y sus respectivos valores libros.

Los pasivos por impuestos diferidos son reconocidos para todas las diferencias temporarias imponibles, con excepcion de las
siguientes transacciones:

g
g

O

(k2)

El reconocimiento inicial de un menor valor de inversiones

El menor valor de inversiones asignado cuya amortizacién no es deducible para efectos de impuesto.

El reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccién que:

(1) No es una combinacion de negocios, y,

2) Al momento de la transaccion no afecta los resultados contables ni los resultados tributarios.

Las diferencias temporales imponibles asociadas con inversiones en filiales, coligadas, donde la oportunidad de reverso de

las diferencias temporales puede ser controlada y es probable que las diferencias temporales no sean reversadas en el
futuro cercano.

Impuestos diferidos (continuacién)

Los activos por impuestos diferidos son reconocidos por todas las diferencias temporales deducibles, créditos tributarios por
pérdidas tributarias no utilizadas, en la medida que exista la probabilidad que habra utilidades imponibles disponibles con las
cuales puedan ser utilizados salvo las siguientes excepciones:

0

El reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion que:

(1N No es una combinacion de negocios, y,

2) Al momento de la transaccion no afecta los resultados contables ni los resultados tributarios.

Respecto de diferencias temporales deducibles asociadas con inversiones en filiales, coligadas, los activos por impuesto

diferido son reconocidos solamente en la medida que exista la probabilidad que las diferencias temporales seran
reversadas en el futuro cercano y que habran utilidades imponibles disponibles con las cuales puedan ser utilizadas.

A la fecha del balance general el valor libro de los activos por impuesto diferido es revisado y reducido en la medida que sea
probable que no existan suficientes utilidades imponibles disponibles para permitir la recuperacion de todo o parte del activo por
impuesto diferido.

A la fecha del balance general los activos por impuesto diferido no reconocidos son revaluados y son reconocidos en la medida
que se ha vuelto probable que las utilidades imponibles futuras permitiran que el activo por impuesto diferido sea recuperado.
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Los activos y pasivos por impuesto diferido son medidos a las tasas tributarias que se esperan sean aplicables en el afio donde el
activo es realizado o el pasivo es liquidado, en base a las tasas de impuesto (y leyes tributarias) que han sido promulgadas o
sustancialmente promulgadas a la fecha del balance general.

El impuesto diferido relacionado con partidas reconocidas directamente en patrimonio es registrado con efecto en patrimonio y no
con efecto en resultados.

Los activos por impuesto diferido y los pasivos por impuesto diferido son compensados si existe un derecho legalmente exigible
de compensar activos tributarios contra pasivos tributarios y el impuesto diferido esta relacionado con la misma entidad tributaria
y autoridad tributaria.

1)) Deterioro de activos no financieros

La Sociedad y sus filiales evaluan periddicamente si existen indicadores que alguno de sus activos pudiesen estar deteriorados. Si
existen tales indicadores la Sociedad realiza una estimacién del monto recuperable del activo.

El monto recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un activo o unidad generadora de efectivo menos los
costos de venta y su valor en uso, y es determinado para un activo individual a menos que el activo no genere entradas de efectivo
que son claramente independientes de otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor libro de un activo excede su monto recuperable, el activo es considerado deteriorado y es disminuido a su monto
recuperable.

Al evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados usando una tasa de descuento antes de
impuesto que refleja las evaluaciones actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos especificos al activo.

Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de valuacion apropiado. Estos calculos son corroborados
por multiplos de valuacion, precios de acciones cotizadas para filiales cotizadas publicamente u otros indicadores de valor justo
disponibles.

Las pérdidas por deterioro de operaciones continuas son reconocidas con cargo a resultados en las categorias de gastos asociados
a la funcion del activo deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la reevaluacion fue llevada al
patrimonio. En este caso el deterioro también es reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluacion
anterior.

1)) Deterioro de activos no financieros (continuacion)

Para activos excluyendo menor valor, se realiza una evaluacion anual respecto de si existen indicadores que la pérdida por
deterioro reconocida anteriormente podria ya no existir o podria haber disminuido. Si existe tal indicador, la Sociedad y sus
filiales estiman el monto recuperable. Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha habido
un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable del activo desde la ultima vez que se reconocié una
pérdida por deterioro. Si ese es el caso, el valor libro del activo es aumentado a su monto recuperable. Este monto aumentado no
puede exceder el valor libro que habria sido determinado, neto de depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro del activo en afos anteriores. Tal reverso es reconocido con abono a resultados a menos que un activo sea registrado al
monto reevaluado, caso en el cual el reverso es tratado como un aumento de reevaluacion.
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Nota 3 — Principales Criterios Contables Aplicados (continuacion)
(m) Provisiones
1) General

Las provisiones son reconocidas cuando:

° La Sociedad tienen una obligacion presente como resultado de un evento pasado,
o Es probable que se requiera una salida de recursos incluyendo beneficios econdmicos para liquidar la obligacion,
o Se puede hacer una estimacion confiable del monto de la obligacion.

En la eventualidad que la provisiéon o una parte de ella sea reembolsada, el reembolso es reconocido como un activo separado
solamente si se tiene una certeza cierta del ingreso.

En el estado de resultados el gasto por cualquier provision es presentado en forma neta de cualquier reembolso.

Si el efecto del valor en el tiempo del dinero es material, las provisiones son descontadas usando una tasa de descuento antes de
impuesto que refleja los riesgos especificos del pasivo. Cuando se usa una tasa de descuento, el aumento en la provision debido
al paso del tiempo es reconocido como un costo financiero.

(i) Vacaciones del personal

La Sociedad y sus filiales han provisionado el costo por concepto de vacaciones del personal sobre base devengada.

(n) Créditos y Préstamos que devengan interés

Todos los créditos y préstamos son inicialmente reconocidos al valor justo del pago recibido menos los costos directos atribuibles
a la transaccion. En forma posterior al reconocimiento inicial son medidos al costo amortizado usando el método de tasa efectiva
de interés.

Las utilidades y pérdidas son reconocidas en con cargo o abono a resultados cuando los pasivos son dados de baja o amortizados.
(n1) Pasivos financieros a valor justo a través de resultados

Los pasivos financieros a valor justo a través de resultados incluyen pasivos financieros mantenidos para la negociacion y pasivos
financieros designados en su reconocimiento inicial como a valor justo a través de resultados.

Los pasivos financieros son clasificados como mantenidos para negociacion si fueron adquiriros con el propoésito de venderlos en
el corto plazo. Los derivados, incluyendo derivados implicitos, también son clasificados como mantenidos para negociacion a
menos que sean designados como instrumentos de cobertura efectivos. Las utilidades o pérdidas por pasivos mantenidos para
negociacion son reconocidas en resultados.

Cuando un contrato contiene uno o mas derivados implicitos, todo el contrato hibrido puede ser designado como un pasivo

financiero a valor justo a través de resultados, excepto cuando el derivado implicito no modifica significativamente los flujos de
efectivo o es claro que la separacion del derivado implicito estd prohibida.
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Nota 3 — Principales Criterios Contables Aplicados (continuacion)
(n1) Pasivos financieros a valor justo a través de resultados (continuacion)

Los pasivos financieros pueden ser designados en el reconocimiento inicial como a valor justo a través de utilidades o pérdidas si
se cumplen los siguientes criterios:

€8 la designacion elimina o reduce significativamente el tratamiento inconsistente que de otro modo surgiria de medir los
pasivos o reconocer utilidades o pérdidas sobre ellos en una base diferente;

2) o los pasivos son parte de un grupo de pasivos financieros que son administrados y su desempefio es evaluado en base al
valor justo, de acuerdo con una estrategia de administracion de riesgo documentada;

3) o el pasivo financiero contiene un derivado implicito que necesitaria ser registrado separadamente. Al 31 de marzo de
2009 y 2008, no se han designado pasivos financieros a valor justo a través de resultados.

(0) Efectivo y efectivo equivalente

El efectivo equivalente corresponde a inversiones a corto plazo de gran liquidez, que son facilmente convertibles en montos
conocidos de efectivo y sujetos a un riesgo poco significativo de cambio en su valor con vencimiento no superior a tres meses.

Para los propdsitos del estado de flujo de efectivo consolidado, el efectivo y efectivo equivalente consiste de disponible y efectivo
equivalente de acuerdo a lo definido anteriormente, neto de sobregiros bancarios pendientes.

El estado de flujos de efectivo recoge los movimientos de caja realizados durante el ejercicio, determinados por el método
directo. En estos estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones en el sentido que figura a continuacion:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de efectivo o de otros medios equivalentes, entendiendo por éstos las inversiones a plazo
inferior a tres meses de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

- Actividades de explotacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos ordinarios del Grupo, asi como
otras actividades que no puedan ser calificadas como de inversion o financiamiento.

- Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros medios de activos no corrientes y otras
inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

- Actividades de financiamiento: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del patrimonio neto y de los
pasivos de caracter financiero.

p) Ganancias por accion

La ganancia basica por accion se calcula como el cociente entre la ganancia (pérdida) neta del periodo atribuible a la Sociedad
Matriz y el nimero medio ponderado de acciones ordinarias de la misma en circulacion durante dicho periodo, sin incluir el
numero medio de acciones de la Sociedad Matriz en poder de alguna sociedad filial, si en alguna ocasién fuere el caso. Indalum y
filiales no han realizado ningun tipo de operacion de potencial efecto dilutivo que suponga una ganancia por accion diluido
diferente del beneficio basico por accion.

Q) Clasificacion corriente y no corriente

En el estado de situacion financiera consolidado adjunto, los saldos se clasifican en funcion de sus vencimientos, es decir, como
corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
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periodo. En el caso que existiesen obligaciones cuyo vencimiento es inferior a doce meses, pero cuyo refinanciamiento a largo
plazo esté¢ asegurado a discrecion de la Sociedad, mediante contratos de crédito disponibles de forma incondicional con
vencimiento a largo plazo, podrian clasificarse como pasivos a largo plazo.

(r) Dividendo minimo

El articulo N° 79 de la Ley de Sociedades Anénimas de Chile establece que, salvo acuerdo diferente adoptado en la junta
respectiva, por la unanimidad de las acciones emitidas, las sociedades anonimas abiertas deberan distribuir anualmente como
dividendo en dinero a sus accionistas, a prorrata de sus acciones o en la proporcion que establezcan los estatutos si hubiere
acciones preferidas, a 1o menos el 30% de las utilidades liquidas de cada ejercicio, excepto cuando corresponda absorber pérdidas
acumuladas provenientes de ejercicios anteriores.

(s) Informacién por segmentos

La Sociedad Indalum S.A. y sus filiales presentan informacion sobre el segmento en el cual mantiene sus negocios, este ha sido
definido considerando la permanente evaluacion que la Sociedad realiza sobre la asignacién y control de los recursos financieros.

(t) Nuevas NIIF e Interpretaciones del Comité de Interpretaciones NIIF (CINIIF)

Las siguientes NIIF e Interpretaciones del CINIIF publicadas han sido emitidas:

Aplicacion
Normas y enmiendas . qb} 1gz}tqr1.a:
ejercicios iniciados a
partir de
Enmienda de NIIF 1 Primera aplicacion de las NIIF 1 de julio de 2009
Enmienda de NIIF 3R Combinacion de negocios 1 de julio de 2009
Enmienda NIC 27R Estados financieros consolidados e individuales 1 de julio de 2009
Enmienda NIC 39 Partidas que cumplen con los requisitos de cobertura 1 de julio de 2009
Aplicaciéon
. obligatoria:
Interpretaciones s DL
ejercicios iniciados a
partir de
CINIIF 17 Distribuciones a los propietarios de activos no monetarios 1 de julio de 2009
CINIIF 18 Transferencia de activos desde clientes 1 de julio de 2009

Nota 4 - Adopcion por primera vez de Normas Internacionales de Informacion Financiera
(a) Explicacion de las principales diferencias
Los presentes son los primeros estados financieros en los cuales la Sociedad adopta las Normas Internacionales de Informacioén

Financiera. Para realizar lo anterior se ha acogido a los pronunciamientos establecidos en la NIIF N°1 “Adopcién por primera vez
de las Normas Internacionales de Informacion Financiera” realizando las siguientes exenciones:
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Nota 4 - Adopcion por primera vez de Normas Internacionales de Informacion Financiera
(i) Combinaciones de negocios.

La sociedad y sus filiales han decidido no aplicar en forma retroactiva los requerimientos de NIIF N° 3 para las adquisiciones
efectuadas con anterioridad manteniendo los requerimientos establecidos bajo principios de contabilidad generalmente aceptados
en Chile.

(i) Menor y mayor valor de inversiones

La Sociedad y sus filiales a la fecha de transicion mantienen menores valores de inversiéon generados por la aplicacion de
combinaciones de negocios bajo principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile.

Los menores valores de inversion vigentes a la fecha de transicion han sido eliminados con cargo a patrimonio. Del mismo modo,
la amortizacion de los menores valores de inversion ha sido suspendida a contar del 01 de enero de 2008.

(iii) Activos fijos

Indalum y sus filiales han utilizado la opciéon de valorizar los bienes de propiedad, planta y equipos a la fecha de transicion a las
NIIF a su valor justo al 1 de Enero de 2008 y este valor utilizarlo como su costo atribuido.

(iv) Moneda Funcional

Los principios contables anteriores no requerian determinar la moneda funcional. Bajo IFRS la determinacion de la moneda
funcional se basa en el entorno econémico principal en el que opera una entidad es, normalmente, aquél en el que ésta genera y
gasta efectivo. La sociedad Matriz y sus filiales en base a los factores indicados en la NIC 21 ha determinado que su moneda
funcional es el Doélar Americano, este cambio ha generado efectos significativos en los resultados determinados al 31 de
diciembre de 2008 con respecto a la aplicacion de la normativa anterior, estos efectos, mas la eliminacion de la correccion
monetaria, estan incluidos en la reconciliacion del resultado a dicho periodo.

(v) Cuentas complementarias de impuestos diferidos

A partir del 1 de enero del afio 2000, la Compaiiia registrd el impuesto a la renta de acuerdo con las disposiciones del Boletin
Técnico N° 60 del Colegio de Contadores de Chile A.G. y sus correspondientes modificaciones, reconociendo, utilizando el
método de pasivos, los efectos por impuestos diferidos de las diferencias temporales entre la base financiera y tributaria de los
activos y pasivos. Como una provision de transicion, se ha registrado contra activos o pasivos por el efecto de activos y pasivos
por impuestos diferidos no registrados antes del 1 de enero de 2000. Tales activos o pasivos complementarios son amortizados
contra resultado durante los periodos estimados de reversion correspondiente a las diferencias temporales subyacentes a las cuales
se relacionan los activos o pasivos por impuesto diferido.

Los efectos de las cuentas complementarias descritos anteriormente, estan incluidos en la reconciliacion.

Del mismo modo, en la filial Ingewall S.A. se ha creado provision de valuacion para cubrir pérdida tributaria que se estima no
recuperarse en el corto plazo. Dicho efecto se detalla en reconciliacion patrimonial.

En los siguientes cuadros se detallan las principales diferencias entre ambas normativas con sus respectivos impactos que

afectaron el patrimonio al 01 de enero, 31 de marzo y 31 de diciembre de 2008 y sobre la utilidad neta al 31 de marzo y 31 de
diciembre de 2008.
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(b) Conciliacién de Patrimonio bajo PCGA anteriores con las NIIF al 01 de enero y 31 de marzo y diciembre de 2008.

Patrimonio al Patrimonio al Patrimonio al

Descripcion del Concepto 01/01/2008 31/03/2008 31/12/2008
usD usD usD
Patrimonio de acuerdo a normativa anterior 64.657.983 74.970.037 54.735.498
Reverso cuentas complementarias de impuestos diferidos. (1.490.350) (1.490.350) (1.490.350)
Impuestos diferidos por Inversion en EERR (470.231) (470.231) (470.231)
Diferencia valorizacion activo fijo (valor justo) (9.193.097) (9.193.097) (9.193.097)
Impuestos diferidos por diferencia valorizacion activo fijo a valor justo 1.562.826 1.562.826 1.562.826
Menor valor de la inversion (1.346.193) (1.346.193) (1.346.193)
Impuesto diferido por pérdida tributaria Ingewall (3.946.122) (3.946.123) (3.946.123)
Otros ajustes - (4.036.806) 8.937.177
Ajuste diferencias resultado. - 2.050.426 (3.267.912)
Total Efecto de la transicion a las NIIF a la fecha de transicién (14.883.167) (16.896.548) (9.213.903)
Patrimonio de acuerdo a IFRS 49.774.816 58.100.489 45.521.595

(c) Conciliacion del resultado del ejercicio bajo PCGA anteriores con las NIIF al de 31 marzo y diciembre de 2008.

Utilidad al Pérdida al
Descripcion del Concepto 31/03/2008 31/12/2008
USD USD
Utilidad (Pérdida) neta de acuerdo a normativa anterior 982.859 (237.065)
Eliminacién CM. 322.887 899.122
Eliminaci6én amortizacién menor valor. 54.100 160.782
Impuesto diferido por diferencia valorizacion de existencias. 427.340 161.992
Impuesto diferido por diferencia valorizacion en Inversion EE.RR. 66.185 108.529
Impuesto diferido por diferencia valorizacion en Activo Fijo 949.597 (1.158.980)
Otros impuestos diferidos 598.161 -
Eliminacién VC (464.899) (3.117.632)
Diferencia depreciacion del ejercicio. 97.055 (321.725)
Total Efecto de la transicion a las NIIF a la fecha de los ultimos EEFF anuales 2.050.426 (3.267.912)

Utilidad (Pérdida) neta de acuerdo a IFRS 3.033.285 (3.504.977)
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Nota 5 — Cambios en las estimaciones contables

Durante los periodos cubiertos por estos estados financieros consolidados, los principios contables han sido aplicados
consistentemente.

Nota 6 — Inventarios

El detalle de los inventarios es el siguiente:

31/03/2009 31/12/2008
USD USD
Materias primas 3.968.122 5.870.790
Mercaderias 9.828.281 11.829.538
Suministros para la produccion 2.205.894 1.674.116
Trabajo en curso 630.002 981.964
Bienes terminados 3.734.241 4.339.477
Otros inventarios 394.270 1.623.213
Totales 20.760.810 26.319.098
Nota 7 — Efectivo y efectivo equivalente
31/03/2009 31/03/2008
USD USD
Efectivo en caja 38.375 6.093
Saldos en bancos 720.843 260.337
Depositos a corto plazo - 8.215
Totales 759.218 274.645
El detalle por tipo de moneda del saldo antes mencionado es el siguiente:
31/03/2009 31/03/2008
USD USD
Efectivo y efectivo equivalente 759.218 274.645
Totales 759.218 274.645
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Nota 8 — Impuesto a la renta

a) Impuestos diferidos

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se encuentran compuestos por los siguientes conceptos:

Conceptos
Activos por Impuestos Diferidos Relativos a Provisiones
Activos por Impuestos Diferidos Relativos a Revaluaciones de Propiedades, Planta y Equipo
Activos por Impuestos Diferidos Relativos a Pérdidas Fiscales
Activos por Impuestos Diferidos Relativos a Otros

Pasivos por Impuestos Diferidos Relativos a Depreciaciones

Pasivos por Impuestos Diferidos Relativos a Revaluaciones de Propiedades, Planta y
Equipo

Pasivos por Impuestos Diferidos Relativos a Otros

Totales Activos / Pasivos

31/03/2009 31/12/2008
Activo Pasivo Activo Pasivo
USD USD USD USD

332.434 - 315.870 -
1.112.284 - 483.673 -
507.742 - 341.465 -
434,986 - 161.993 -

- 144.162 - 132.114

- 3.608.373 - 3.281.246

- 282.995 - 582.133
2.387.446 4.035.530 1.303.001 3.995.493
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Nota 8 — Impuesto a la renta (continuacion)

b) Impuesto a la renta

Gasto por Impuestos Corrientes a las Ganancias

Gasto por Impuestos Corrientes

Gasto por Impuestos Corrientes, Neto, Total

Gasto por Impuestos Diferidos a las Ganancias

Gasto Diferido (Ingreso) por Impuestos Relativos a la
Creacion y Reversion de Diferencias Temporarias

Gasto por Impuestos Diferidos, Neto, Total

Gasto (Ingreso) por Impuesto a las Ganancias

31/03/2009 31/03/2008
USD USD
9.287 342.738
9.287 342.738
(1.067.534) (2.153.053)
(1.067.534) (2.153.053)
(1.058.247) (1.810.315)
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Nota 9 — Propiedades, plantas y equipos
a) Composicion

Al 31 de marzo de 2009

Clases de Propiedades, Planta y Equipo, Neto

Terrenos

Edificios

Planta y Equipo

Instalaciones Fijas y Accesorios
Vehiculos de Motor

Otras Propiedades, Planta y Equipo
Totales al 31 de marzo del 2009

Al 31 de diciembre de 2008

Clases de Propiedades, Planta y Equipo
Terrenos

Edificios

Planta y Equipo

Instalaciones Fijas y Accesorios
Vehiculos de Motor

Otras Propiedades, Planta y Equipo
Totales al 31 de marzo del 2008

Activo Depreciacion Activo
Bruto Acumulada Neto
USD USD USD
5.473.849 - 5.473.849
8.443.185 164.374 8.278.811
17.031.565 2.292.350 14.739.215
1.423.656 617.232 806.424
148.685 38.994 109.691
8.370.987 2.847.343 5.523.644
40.891.927 5.960.293 34.931.634
Activo Depreciacién Activo
Bruto Acumulada Neto
USD USD USD
5.473.849 - 5.473.849
8.443.186 123.963 8.319.223
17.082.564 1.912.130 15.170.434
1.416.994 582.625 834.369
147.483 32.060 115.423
8.482.415 3.196.514 5.285.901
41.046.491 5.847.292 35.199.199
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Nota 9 — Propiedades, plantas y equipos (continuacion)
b) Detalle de movimientos

Al 31 de marzo de 2009

Otras
Instalaciones Propiedades, | Propiedades,
Fijas y Planta y Planta y
Edificios, Planta y Accesorios, | Vehiculos de Equipo, Equipo,
Terrenos Neto Equipos, Neto Neto Motor, Neto Neto Neto
USD USD USD UDS USD USD USD
Saldo Inicial 5.473.849 8.319.223 15.170.434 834.369 115.423 5.285.901 | 35.199.199
Adiciones - - - - 0 594.237 594.237
é Gasto por Depreciacion (40.412) (431.219) (27.945) (5.732) (327.695) (833.003)
S | Otros Incrementos (Decrementos) - - - - - (28.799) (28.799)
Cambios, Total - (40.412) (431.219) (27.945) (5.732) 237.743 (267.565)
Saldo Final 5.473.849 8.278.811 14.739.215 806.424 109.691 5.523.644 | 34.931.634
Al 31 de diciembre de 2008
Otras
Instalaciones Propiedades, | Propiedades,
Fijas y Vehiculos Planta y Planta y
Edificios, Planta y Accesorios, | de Motor, Equipo, Equipo,
Terrenos Neto Equipos, Neto Neto Neto Neto Neto
USD USD USD UsD USD USD UsD
Saldo Inicial 5.473.849 7.089.406 16.632.352 659.335 152.477 5.991.582 | 35.999.001
Adiciones - 30.268 305.367 269.423 30.598 1.672.445 2.308.101
Desapropiaciones - - - - | (49.416) - (49.416)
5 Transferencias a (desde) Activos No Corrientes y Grupos en
—g Desapropiacion Mantenidos para la Venta - 1.323.512 - - - | (1.323.512) -
<
O | Gasto por Depreciacion - (123.963) (1.767.285) (94.389) | (18.236) | (1.025.770) | (3.029.643)
Otros Incrementos (Decrementos) - - - - - 28.844 28.844
Cambios, Total - 1.229.817 (1.461.918) 175.034 | (37.054) (705.681) (799.802)
Saldo Final 5.473.849 8.319.223 15.170.434 834.369 115.423 5.285.901 | 35.199.199
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Nota 9 — Propiedades, plantas y equipos (continuacion)
¢) Arrendamiento operativo

Los pagos futuros por los arrendamientos operativos son los siguientes:

31/03/2009 31/12/2008
USD USD
Menos de un afio 536.677 548.243
Mas de un afio pero menos de cinco afios 719.615 1.257.570
Totales 1.256.292 1.805.813
Nota 10 — Ingresos y Gastos
a) Ingresos Ordinarios
El rubro de ingresos ordinarios se encuentra compuesto por los siguientes conceptos:
31/03/2009 31/03/2008
USD USD
Venta de bienes 12.670.670 18.118.467
Prestacion de servicios 33.709 81.145
Intereses 44.458 105.150
Regalias
Dividendos
Totales 12.748.837 18.304.762
¢) Costos Financieros
El rubro de costos financieros se encuentra compuesto por los siguientes conceptos:
31/03/2009 31/03/2008
USD USD
Gasto por Intereses, Préstamos Bancarios 676.211 446.163
Otros Costos Financieros 39.854 46.725
Totales 716.065 492.888
Nota 11 — Gastos del Personal
31/03/2009 31/03/2008
USD USD
Sueldos y salarios 1.581.013 2.040.558
Otros gastos del personal 142.660 166.797
Totales 1.723.673 2.207.355
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Nota 12 — Préstamos que devengan intereses

La composicion del presente rubro al 31 de marzo de 2009 y 31 de diciembre de 2008 es el siguiente:

31 de marzo de 2009

31 de diciembre de 2008

Corriente No Corriente Corriente No Corriente
USD USD USD USD
Préstamos bancarios 24.774.566 2.221.918 26.061.522 2.084.101
Totales 24.774.566 2.221.918 26.061.522 2.084.101
El siguiente es el detalle de los préstamos que devengan intereses
Moneda Tasa de Vencimiento 31/03/2009
interés Corriente No Corriente

Préstamos bancarios: USD USD
SECURITY CLP no reaj. 10.2 % 11-05-2009 2.044.403
SECURITY CLP no reaj 8.0 % 19-05-2009 1.591.661
SECURITY CLP no reaj 10.6 % 30-04-2009 516.390
SECURITY CLP no reaj 10.6 % 30-04-2009 340.553
SECURITY CLP no reaj 10.6 % 30-04-2009 50.596
SECURITY CLP no reaj 10.6 % 30-04-2009 52.340
SECURITY CLP no reaj 10.6 % 30-04-2009 210.044

SECURITY CLP no reaj 10.6 % 15-04-2009 1.718.702

CHILE CLP no reaj. 11.9 % 03-04-2009 445.174

CHILE CLP no reaj. 11.6 % 03-04-2009 3.904.875

CHILE CLP no reaj. 9.8% 15-05-2009 4.364.040

CHILE CLP no reaj. 5.4% 13-04-2009 2.166.688

CHILE CLP no reaj. 7.3 % 19-05-2009 1.728.446
BICE CLP no reaj. 6.6 % 19-05-2009 399.730

BICE CLP no reaj. 6.6 % 19-05-2009 206.941

ITAU CLP no reaj. 10.0 % 27-04-2009 2.795.547

BCI U.F 1.4 % 26-06-2009 233.019 231.298
BCI U.F 1.4 % 26-12-2009 233.019 231.298
CHILE U.F 1.4 % 26-06-2009 340.208 337.695
CHILE U.F 1.4 % 26-12-2009 340.208 337.695
ESTADO U.F 1.4 % 26-06-2009 260.158 258.236
ESTADO U.F 1.4 % 26-12-2009 260.158 258.236
SECURITY U.F 1.4 % 26-06-2009 285.843 283.730
SECURITY U.F 1.4 % 26-12-2009 285.843 283.730

Total Prestamos Dev. intereses 24.774.566 2.221.918
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Nota 12 — Préstamos que devengan intereses (continuacion)

Moneda Tasa de Vencimiento 31/12/2008
interés Corriente No Corriente
USD USD

Préstamos

bancarios:

BICE cLP 11.70%  18/02/2009 371,981

BICE CLP 11.70%  18/02/2009 192,574

CHILE CLP 11.88%  03/04/2009 1188,91

CHILE CLP 11.64%  15/01/2009 1578,836

CHILE CLP 11.16%  13/03/2009 1603,678

CHILE CLP 11.64%  13/03/2009 2082,195

CHILE CLP 11.64%  21/04/2009 787,894

CHILE CLP 10.80%  02/02/2009 799,277

CHILE CLP 11.64%  03/04/2009 950,958

CHILE CLP 10.80%  02/02/2009 1598,083

CHILE CLP 11.64%  21/04/2009 630,315

ITAU CLP 11.88%  21/01/2009 2521411

SECURITY CLP 12.60%  09/02/2009 815,063

SECURITY CLP 12.60%  18/02/2009 318,642

SECURITY CLP 14.64%  02/02/2009 476,017

SECURITY CLP 14.64%  02/02/2009 601,79

SECURITY CLP 14.64%  02/02/2009 1202,12

SECURITY USD 840%  27/01/2009 28,678

SECURITY CLP 12.60%  18/02/2009 3057,07

SECURITY CLP 1260%  09/02/2009 671,69

SECURITY CLP 15.00%  22/01/2009 613,979

SECURITY CLP 11.94%  16/03/2009 1702,817

SECURITY USD 8.05%  31/01/2009 100,019

SECURITY EUROS 755%  25/01/2009 82,605

BCI U.F 141%  26/0612009 216,952
BCI U.F 141%  26/12/2009 216.951
CHILE U.F 141%  26/06/2009 316,749
CHILE U.F 141%  26/12/2009 316.748
ESTADO U.F 141%  26/06/2009 242219
ESTADO U.F 141%  26/12/2009 242218
SECURITY U.F 141%  26/06/2009 266,132
SECURITY U.F 141%  26/12/2009 266132
Totales 26.061.522 2.084.101

(1) La totalidad del saldo presentado como no corriente, corresponde a crédito sindicado, el cual posee

como fecha de vencimiento el 26 de diciembre de 2010.
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Nota 13 — Saldos y transacciones con entidades relacionadas

a) Cuentas por cobrar a entidades relacionadas

RUT Sociedad Naturaleza  Moneda Activo Corriente Activo No Corriente
de la 31/03/2009 31/12/2008 31/03/2009 31/03/2008
Relacion USD USD USD USD
94262000-4 Soimad S.A Asociada CLP 34 -
91021000-9 Madeco S.A Controladora CLP 8.934 -
91021000-9 Madeco S.A Controladora USD - -
Totales 8.968 -
b) Cuentas por pagar a entidades relacionadas
RUT Sociedad Naturaleza  Moneda Pasivo Corriente Pasivo No Corriente
de la 31/03/2009 31/12/2008 31/03/2009 31/03/2008
Relacion USD USD USD USD
94262000-4 Soimad S.A Asociada CLP 268 214
91021000-9 Madeco S.A Controladora CLP 18.667 27.509
91021000-9 Madeco S.A Controladora USD 27.509 445.686
Totales 46.444 473.409
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Nota 13 — Saldos y transacciones con entidades relacionadas (continuacién)

¢) Transacciones significativas con entidades relacionadas

La Sociedad matriz y sus filiales tienen contratadas cuentas corrientes y obligaciones financieras con el Banco de Chile.
Los derechos y obligaciones mantenidos con esta institucion se han clasificado en los distintos rubros de los estados
financieros, considerando la naturaleza del saldo y no su calidad de relacionado, esto para no distorsionar el andlisis de los

mismos.

Las transacciones entre partes relacionadas son realizadas a precios de mercado. No ha habido garantias entregadas ni
recibidas por cuentas por cobrar o pagar de partes relacionadas.

Las principales transacciones efectuadas se detallan a continuacion:

RUT Sociedad Naturaleza de la Descripcion de la Efecto en resultados (cargos)
relaciéon transaccion abonos
31/03/2009 31/03/2008
USD USD
91021000-9 Madeco S.A Controladora Venta Servicios 3.013 1.636
91021000-9 Madeco S.A Controladora Gastos de Adm. (18.757) (25.302)
91021000-9 Madeco S.A Controladora Servicios (7.602) (2.289)
97004000-5 Beo. Chile S.A Otra; partes Int. Por Prestamos (85.374) (35.430)
relacionadas
Totales (108.720) (61.385)

d) Remuneraciones y beneficios recibidos por el personal clave de la Sociedad

31/03/2009 31/03/2008
USD USD
Sueldos y salarios 141.682 130.571
Honorarios 284 50
Totales 141.966 130.621
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Nota 14 — Provisiones

a) Composicion

Las provisiones constituidas corresponden a los siguientes conceptos y montos:

Corriente No Corriente
31/03/2009 31/12/2008 31/03/2009 31/12/2008
USD USD USD USD
Provision comisiones 215.038 167.786 - -
Provision gastos generales 455.462 327.621 - -
Provision honorarios 56.889 50.309 - -
Provisién personal 461.492 421.684 27.105 24.839
Otras provisiones varias. 876.453 867.998 - -
Totales 2.065.334 1.835.398 27.105 24.839
b) Movimientos
Los movimientos de las provisiones son los siguientes:
Por Por Por Por Otras
Gastos
Comisiones generales Honorarios Personal Provisiones Total
USD USD USD USD USD USD

Saldo Inicial al 01/01/2009 167.786 327.621 50.309 421.684 892.837 1.860.237

Provision Utilizada - (82.955) (12.327) (32.310) (118.686) (246.278)

Otro Incremento
(Decremento) 47.252 210.796 18.907 72.118 129.407 478.480
Cambios en Provisiones , Total 47.252 127.841 6.580 39.808 10.721 232.202
Saldo Final al 31/03/2009 215.038 455.462 56.889 461.492 903.558 2.092.439
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Nota 15 — Propiedades de Inversion

Bajo este concepto, se clasifican propiedades recibidas en daciones en pago por su filial Alumco.

a) La composicion del rubro se detalla a continuacion:

31/03/2009 31/12/2008

USD USD
Daciones en pago 442.920 525.662
Totales 442.920 525.662

b) Detalle de movimientos

Los movimientos de propiedades de inversion durante el periodo 2009 y el ejercicio 2008 han sido los siguientes:

Movimientos 2009

Saldo Inicial al 01/01/2009, Neto
Diferencia de conversion
Saldo Final al 31/03/2009, Neto

Movimientos 2008

Saldo Inicial al 01/01/2008, Neto
Desapropiaciones

Diferencia de conversion

Saldo Final al 31/12/2008, Neto

31/03/2009

USD

525.662
(82.742)

442.920

31/12/2008

USD

611.904
(133.522)
47.280

525.662
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Nota 16 — Activos no corrientes mantenidas para la venta y operaciones discontinuadas

a) Activos no corrientes mantenidos para la venta

La composicion del rubro se detalla a continuacion:

31/03/2009 31/12/2008
USD USD
Oficina, bodega y estacionamiento (Torre Vitacura) 2.008.765 1.884.168
@
Totales 2.008.765 1.884.168

(1) Recibida por daciones en pago por Indalum S.A.

Nota 17 — Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

La composicion del presente rubro al 31 de marzo de 2009 y 31 de diciembre de 2008 es el siguiente:

31 de marzo de 2009
Corriente No Corriente

31 de diciembre de 2008
Corriente No Corriente

USD USD USD USD
Deudores Comerciales 16.552.932 16.205.532
Otras Cuentas por Cobrar 183.715 269.620
Provision de incobrables (1.348.916) (1.228.456)
Totales 15.204.016 183.715 14.977.076 269.620

Nota 18 — Acreedores y Otras Cuentas por Pagar

La composicion del presente rubro al 31 de marzo de 2009 y 31 de diciembre de 2008 es el siguiente:

31 de marzo de 2009
Corriente No Corriente

31 de diciembre de 2008
Corriente No Corriente

USD USD USD USD
Acreedores Comerciales 2.452.570 2.157.487
Otras Cuentas por Pagar 190.910 355.144
Totales 2.643.480 2.512.631
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Nota 19 — Medio Ambiente

Al131.03.2009 y 31.12.2008, la Sociedad no ha efectuado desembolsos significativos por inversiones o gastos destinados a la
proteccion del medio ambiente.

Nota 20 — Politica de administracion del riesgo financiero
Factores de Riesgo

Los principales factores de riesgo propios de la actividad de Indalum y sus sociedades filiales en gran medida dependen del
nivel del crecimiento econdmico en Chile. Ademas, las ventas de la Sociedad dependen de los niveles de inversion en las
areas de infraestructura y construccion.

Del mismo modo, Indalum esta afecto a una serie de exposiciones tales como fluctuaciones en los precios de su principal
materia prima, variaciones en las tasas de interés y tipos de cambio de las monedas distintas a la moneda funcional de la
Sociedad. Durante el curso regular de sus actividades, la Compafiia aplica politicas y procedimientos establecidos para
administrar su exposicion a estos efectos.

Riesgo en Materias Primas

El aluminio constituye la principal materia prima de la Compaiia. El resultado financiero de la Compaiiia esta ligado a la
capacidad de adquirir un suministro adecuado, traspaso oportuno de precios, un eficiente manejo de los stocks y la mitigacion
de los riesgos ante variaciones en sus precios por medio de coberturas. Estos aspectos, unidos al conocimiento del negocio,
han dado a Indalum y sus empresas una ventaja importante dentro de la industria.

Riesgo de Crédito

Las fuentes de financiamiento de la Compaiiia estan comprendidas principalmente por las deudas financieras que mantiene
Indalum, como por el saldo entre las cuentas por cobrar y pagar que posee la Compaiiia. La politica definida para mitigar los
efectos de crédito busca que ambas fuentes de financiamiento tengan una estructura balanceada entre fuentes de corto y largo
plazo, una baja exposicion de riesgo y estén de acuerdo a los flujos que genera cada una de las empresas de la sociedad.

Respecto del riesgo asociado a los clientes, estos son administrados de acuerdo a las politicas y procedimientos definidos por
la Compaiiia. Al otorgar crédito a clientes, estos son evaluados crediticiamente de manera de reducir los riesgos de no pago.
Los créditos otorgados son revisados periddicamente de manera de aplicar los controles definidos por las politicas de la
Compaiiia y monitorear el estado de las cuentas pendientes por cobrar.

El riesgo asociado a pasivos o activos de caracter financiero es administrado por parte de la gerencia general corporativa de
acuerdo a las politicas definidas de la Compaiiia. Para esto, los excedentes de Caja o fondos disponibles son invertidos, de
acuerdo a los criterios de la politica, en instrumentos de bajo riesgo (principalmente depdsitos a plazo) en instituciones que
presenten altos grados de clasificacion crediticia y en funcion de los limites maximos establecidos para cada una de estas
instituciones (fondos se colocan diversificadamente).

Riesgo de Liquidez
La compaiiia estima peridodicamente las necesidades proyectadas de liquidez para cada periodo, entre los montos de efectivo a
recibir (saldos por cobrar a clientes, dividendos, etc.), los egresos respectivos de la Sociedad (comerciales, financieros, etc.) y

los montos de efectivo disponibles, de manera de no tener que recurrir a financiamientos externos de corto plazo.

De existir excedentes de caja, estos pueden ser invertidos de acuerdo a las politicas de la Compaiiia en instrumentos de bajo
riesgo (ver nota riesgo de crédito para mayor detalle).
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Nota 21 — Efecto de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera

Los estados financieros consolidados son presentados en Dolares, que es la moneda funcional y de presentacién de la
Compaiia.

Los efectos en resultado al cierre de cada periodo son los siguientes:

31/03/2009 31/03/2008
USD USD
Diferencia de cambio reconocida en resultado (247.879) (26.047)
TOTAL (247.879) (26.047)

Nota 22 - Patrimonio
a) Capital y nimero de acciones
Al 31 de marzo de 2009, el capital de la Sociedad se compone de la siguiente forma:

Numero de acciones:

Serie N° de acciones N° de acciones N° de acciones
suscritas pagadas con derecho a
voto
Unica 10.174.509.305 | 10.174.509.305 10.174.509.305
Capital:

Serie Capital Capital
Suscrito Pagado

USD USD
Unica 55.805.246 55.805.246

No se han registrados cambios en el patrimonio desde el periodo anterior.

b) Politica de dividendos

La sociedad debera distribuir anualmente como dividendo en dinero a sus accionistas, a prorrata de sus acciones a lo menos el
30% de las utilidades liquidas de cada ejercicio, excepto cuando corresponda absorber pérdidas acumuladas provenientes de

ejercicios anteriores.

Durante el 01 de enero de 2008 y el 31 de marzo de 2009, la sociedad no ha distribuido dividendos por existir pérdidas
financieras

¢) Otras Reservas

El detalle de Otras Reservas es el siguiente:

31/03/2009 31/12/2008

USD USD
Otras Reservas 12.255.055 12.255.055
Totales 12.255.055 12.255.055

La naturaleza de las Otras Reservas indicadas anteriormente es la siguiente:
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Corresponde principalmente a ajuste patrimonial efectuado en 1998 por reestructuracion integral de la Sociedad Matriz.
Todas las operaciones asociadas fueron efectuadas a valores tributarios a objeto de no producir impactos adversos para los
Nota 22 - Patrimonio

accionistas y se efectuaron entre entidades bajo control comun no produciéndose ningun efecto en resultado a nivel de la
Sociedad Matriz y consecuentemente, el diferencial originado a nivel de Indalum S.A. fue abonado a otras reservas.

Nota 23 — Contingencias y Restricciones

a) La Sociedad y sus filiales no registran Garantias Indirectas al 31 de diciembre de 2008 y 2007.

En conformidad a la negociacion realizada por la Sociedad el 29 de diciembre de 2003, con los Bancos de Chile, Crédito
Inversiones, Estado y Security se establecieron las siguientes restricciones que rigen desde esa fecha hasta el 26 de diciembre

de 2010.

1. Mantener en los meses de junio y diciembre de cada afio, sobre una base de los estados financieros consolidados, de
acuerdo a la respectiva FECU de fecha 30 de junio y 31 de diciembre de cada afio, los siguientes indices financieros:

a) Un nivel de endeudamiento o leverage, no superior a 1,2 veces.
b) Un capital minimo por el equivalente de 1.630.000 unidades de fomento.

2. Mantener la propiedad de los activos fijos que sean necesarios para el normal desarrollo de su objeto social y el actual
desarrollo de sus operaciones y negocios y mantener la propiedad de la Filial Alumco S.A..

3. No dar en prenda, hipoteca o constituir cualquier caucién o derecho real sobre cualquier activo fijo de propiedad de
Indalum S.A. o de sus filiales, con excepcion de aquellas cauciones sobre bienes que se adquieran en el futuro y que se
otorguen como garantia del financiamiento con que se adquieren dichos bienes.

4. No otorgar su garantia personal o aval para asegurar el cumplimiento de cualquier obligacion, deuda, pasivo o compromiso
contraido por una persona o entidad distinta de Indalum S.A. o de sus Sociedades Filiales, sin el consentimiento previo y por
escrito de los acreedores.

5. No pagar ni distribuir dividendos que excedan de un 30% de la utilidad neta de cada ejercicio, salvo consentimiento previo
y por escrito de los acreedores.

6. No otorgar financiamiento directo a terceros distintos del giro. No quedaran incluidos en el concepto de financiamiento
directo las cuentas por cobrar mercantiles de Indalum S.A. con sus clientes, ni tampoco los préstamos a sus ejecutivos y
personal de Indalum S.A. o de sus Filiales.

7. En caso de enajenar las propiedades ubicadas en Avda. Vitacura Nro. 2736, Oficina 301, comuna de Vitacura, el deudor
debera destinar la totalidad del precio de venta de dichos inmuebles al prepago a prorrata del saldo de las obligaciones

reestructuradas.

8. Madeco S.A. debe tener directa o indirectamente durante la vigencia del contrato, el control de la propiedad de Indalum
S.A. o bien, tener una participacion de al menos un 50,1% sobre la propiedad de ésta.

Al 31 de diciembre de 2008, la Sociedad ha dado total cumplimiento a las referidas restricciones.
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Nota 23 — Contingencias y Restricciones
b) Contingencias
Contingencias legales:

La sociedad fue denunciada ante la Fiscalia Nacional Econémica en noviembre de 2007, por un ex distribuidor que tiene una
deuda impaga con Indalum S.A., denuncia que se estima no debiera prosperar. La Sociedad y sus filiales no tienen juicio u
otras acciones legales en su contra que requieren ser revelados.

Contingencias Tributarias:

Indalum S.A.: Al 31 de diciembre de 2008, Indalum S.A. ha recibido liquidaciones del Servicio de Impuestos Internos por
los afios tributarios 1999 a 2003 correspondientes a diferencias de impuesto a la renta de primera categoria y reintegro de

renta por MUS$ 562,03 (Valor del impuesto). La administracion de la Sociedad, de acuerdo a los plazos de reclamacion
establecidos en el codigo tributario, ha iniciado a través de sus asesores legales los procedimientos administrativos para
reclamar en primera instancia ante el Tribunal Tributario las liquidaciones practicadas, por considerar que estas no son
pertinentes.

Ingewall S.A.:

1. Al 31 de Diciembre de 2008, en la filial Ingewall S.A. existe una impugnacion y liquidacioén del Servicio de Impuestos
Internos, a partir de devoluciones de IVA, correspondiente a los periodos julio a diciembre de 1999, febrero y agosto de
2001, cuyos valores netos después de sentencia en primera instancia ascienden a MUS$628,23. La administracion de la
Sociedad, a través de sus asesores legales realiza las gestiones pertinentes y espera una resolucion favorable.

2. Al 31 de Diciembre de 2008, Ingewall S.A. ha recibido Resolucion del Servicio de Impuestos Internos por los afios
tributarios 2001 y 2002 correspondientes a modificacion de pérdida tributaria de arrastre. Al 31 de Diciembre de 2008,
Igewall S.A. ha recibido Liquidacion del S.I.I., la cual determina un impuesto renta correspondiente al A.T.2007, con
intereses y reajustes por un monto de MUS$167,95. La administracion de la Sociedad, ha respondido el caso, defendiendo y
sustentando su posicién con argumentos de hecho y de derecho que corresponden, solicitando Reconsideracion
Administrativa, por lo que se encuentra a la espera de los resultados de la gestion.

Nota 24 — Hechos Posteriores

No se han producido hechos posteriores significativos entre el 01-04-2009 y la fecha de emision de los presentes estados
financieros.
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